RENDEMENT ET VOLATILITE HISTORIQUE

Laprésentation faite dans ce document n'a d'autres ambitions que de fournir al'éudiant un bref rappe
concernant le cacul du rendement d'une action et de savoldtilité.

Rendement en composition discréte

L e rendement d'une action et caculé par laformule :

ou r est lerendement entret et t+1, P, est le prix ent et d+; et le dividende en t+1.

S lapériode dobservation est différente de I'année, pour revenir & un rendement
exprimeé en base annuelle, on le multiplie par e nombre de périodes qui composent
I'année (3 on cadcul e rendement sur 6 mois, on le multiplie par deux pour obtenir le
rendement en base annuelle). Attention toutefois : le rendement obtenu n'est pas un
rendemert qui suppose une hypothése de composition semedtriele des intéréts,

Rendement en composition continue

Supposons que le nombre de période est égd a1 et que le dividende est nul, lavaeur
future en composition continue et :

P,, =Pe' our est bien le taux de rendement.
On en déduit :
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